CONOZCA COMO OPERA EL FORWARD ALGODONERO

Er la sesién 031 del 20 de septiembre del
presente afo, la Comisién de Riesgo
Central de Contraparte de la Bolsa Macio-
nal Agropecuaria, CRCBNA, autorizd |a
negociacion de operaciones forward de
algodén a precio variable, que se estable-
ce como una herramienta de financia
cidn para los algodoneros del pais,

$Qué es un forward algodonerp?

Se entiende por eperaciones forward la
compraventa anticipada de la cosecha
sobre productos no disponibles leompra
de futuro), que al momento de la nego-
ciacion estén en posibilidad de ser entre-
gados en un plazo o inferior a 30 dias ni
superiora 360,

1 Quiénes intervienen en esta
operacign?

* Lin productor de algodon o una
empresa integradora, que recibird el
capital de trabajo por un plazo, que
puede ser de 180 dias, aproximada-
mente.

* LIn inversionista, quien recibe una
rentabilidad por el dinera invertido en
la operacian,

* La Bolsa MNacional Agropecuaria,
escenarioen el cual se da la operacion,

* La CRCBMA, gue garantiza el cumpli-
miento de las obligaciones y derechos
dervados del forward, tamto para el
productor o integrador, comeo para el
inversionista y el comprador,

* Los comisionistas, guienes aclian
por cuenta del productor o integrador
ydel inversionistaen la BNA.

Se cantard el forward teniendeo en cuenta
hasta el 70% def estimado de su produc-
cidn de algoddn, de acuerdo con los
factores de productividad promedio de
las regiones algodoneras a saber (0%
tonstha para la region interior v de 0,8
tons'ha para la Costa Atlantica, En caso
de que la agremiacion tenga un indice
de productividad menor al anotado
anteriormente, e comisionista debera
tenerlo en cuenta para hacer el estimati-
vode la produccian equivalente,

£l prudu:'tnr o el inlegrador eslablecera las

fechas de las entregas parciales de algodan,
teniendo en cuenta sus ciclos de siembra,

Para el algodan se considerd necesario
establecer una garantia bdsica, calculada
por la volatilidad de precios de un periodo
ae 20 dias v otra que cubra los costos de
posibles incumplimientos. Dicha garantia
podrd  ser constitvida  por medio  de
cerificados de parantia FAG, péliza de
seguros o garantias liquidas admitidas por
la Camara de Riesgo wo garantias
adicionales cuando asi lo considere la
CRCBMNA, dependiendo de la evaluaciaon
del perfil de riesgo de la contraparte, Pos
esta razdn, antes de fa realizacion de cada
operacion, esta deberd ser previamente
presentada al Departamento de Riesgo de
l2 CRCBMA para su aprobacidn,

Miremos el siguiente ejemplo:

298.997.100
209,297 970

falor Cosecha
Walor de Venta a|gmitf:|n
Valor Desembolsado 156.973.478
Colateral respecto cosecha 1,90
Colateral respecto Forward 1,33

Has 100

Factor de Productividad 0.9
Precio 3.322.1490
Valor Cosecha Total 298.997.100
Hecldreas colateral 309
Valor del Forward 209,297 970

Valor Mominal de la produccidn 298,997,700
Valor Operacisn Forward Primaria  209.297.970
Colateral en Produccitn 9699130

Colateral &n Has. 30 Hés

Por cada cien hectireas, se pueden
adelantar operaciones de financiamiento
a través de la BNA sobre 70 has, Las
treinta has restantes son lo que la BNA
denomina hectireas colaterales, previen-
OB T m;-:rgt:n e il'l‘1|'.|l'[3"r'j51i2l'i 'L'EL.:[? pu:—‘.{ian
presentarse durante la produceidn,

Operacién secundaria

Bl productor o el integrador pueden
vender su posicién de venta, lo que se
denomina operacion secundaria, En este
caso se le pagard hasta el 75% del valor
del forward inicial.

Como garantias, se exige una poliza de
cumplimienla, que deberd cubsrie el 100%
de la obligacion adguirida por el mandante
vendedor en la operacian secundaria,

Continuando con nuestro ejemplo, seria:

escuento posicion pnmaria 75%
cundario 156.973.4748
falor Asignada por hectirea 1.569.735
asa interes 105
‘alor de Recompra 163.232.120

#0ué debe hacer un productor o
integrador para acceder al forward?

Lo primero es elegir un comisicnista de
bolsa, que se encuentre registrado en la
BMA. Este le aclarard todas las dudas que
usted pueda tener sobre el mecanismao.
Para consultar el listado de comisionis-
tas de la BNA consulte la pigina webs:
httpifanaw bina, com.co/Comisionistas/
DirectorioFirmasComisionistastabid/
a7 Defaultwspx

$Qué documentos debe presentar?

A continuacion enumerarmos algunos de
les documentos que solicita la BMA para
la definicidn de cupos para operaciones
forward, los cuales deben ser presenta
dos a través de los comisionistas,

* Fstados financieros de los dos Gltimos
afios, incluido el de! afio actual.

* Certificado de existencia y representa
cidn legal.

* Una autorizacion para gque la CRCBNA
tenga acceso a las centrales de riesgo.

* Flujo e caja del dltimo afio,

* Descripeion de obligacionss financie
ras _',' [aldly] F]FﬂVL‘le[Jfﬁﬁ.

= Referencias bancarias y comerciales.

Costos de la operacidn

Forward Simple*

COMCEFTO COMFPRADOR VENDEDOR

Registro 0.07 5% 07 5%

en Bolsa Anualizada | Anualizado

Asiento 0.131% m131%
en Camara | Anualizado | Anualizado
Camlglan Libsrex Libsre:

Forward Secundario®
Registra |8.4% Anualizado|&. 4% Anuallzads)
en Bolsa |sobre la comeasdnlsobre la comizsion
Asiento | 7.35% Anualirado |7 35% Anualizado

en Camaral sobee la comisidn | sobre la comisién
Comislon Libre Libre:

Segin los primeros forward con mercadao
secyundario realizados sobre las siembras
de la cosecha costa 200708, el costo
efectivo de estos recurscs de financia-
mia_?.n!? t;::rqurgx'red r el 1.7% mensual,




