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Lo mas destacado de la semana.

Para el Comité Consultivo Internacional del
Algodon, ICAC, los siguientes hechos estan
afectando el mercado del algodon en el
mundo:

1. Laguerra comercial entre Estados
Unidos y China se intensifica, con
aumentos reciprocos de aranceles.

2. Aunque existe la posibilidad de reducir
tensiones en la Cumbre del G20 de
fines de junio de este afio en Osaka,
Japon, el mercado no es optimista al
respecto; por el contrario, se prevé una
disputa prolongada.

3. Estados Unidos anuncia que aumentara
en $16 mil millones de délares los
apoyos a sus agricultores; asi las cosas,
se confirma que la guerra comercial va
para largo.

4. Buena parte del desempefio del
mercado, medido por las cotizaciones
del indice A, se explica por estas
disputas. El minimo observado a
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Semana N2 22: del 27 al 31 de mayo de 2019

Sistema de Informacién Cadena Algodon SICA
Precios diarios en el mercado de futuros del ICE, Tasa Representativa del Mercado TRM y Precio Nacional Equivalente

Indicadores semanales del sector algodonero

Futuros para el contrato Cotton N2 2 del ICE (Cvs ddlar libra)

Precio Nacional
Equivalente $

Dia may-19 jul-19 oct-19 dic-19 mar-20 may-20 TRM $ USD Ton.*
lunes, 29 de abril de 2019 76,13 76,95 75,56 75,62 76,07 3.227,79 5.417.400
martes, 30 de abril de 2019 75,98 76,78 75,67 75,69 76,15 3.247,72 5.440.110
miércoles, 1 de mayo de 2019 75,91 76,71 75,48 75,53 75,99 Festivo Festivo
jueves, 2 de mayo de 2019 74,65 75,45 74,28 74,42 75,07 3.233,97 5.322.254
viernes, 3 de mayo de 2019 74,78 75,68 74,27 74,45 75,03 3.262,17 5.378.013
Promedio semana 18 ** 75,49 76,31 75,05 75,14 75,66 3.242,91 5.397.025
lunes, 6 de mayo de 2019 72,65 73,55 72,66 72,91 73,64 73,82 3.240,44 5.190.024
martes, 7 de mayo de 2019 72,28 73,18 72,37 72,63 73,27 73,36 3.254,03 5.185.248
miércoles, 8 de mayo de 2019 71,45 72,31 72,52 72,42 73,23 73,44 3.288,81 5.242.844
jueves, 9 de mayo de 2019 70,23 70,77 70,57 71,44 71,70 3.290,12 5.094.062
viernes, 10 de mayo de 2019 68,45 69,65 69,40 70,37 70,86 3.293,62 4.970.233
Promedio semana 19 72,13 71,54 71,59 71,59 72,39 72,64 3.273,40 v 5.124.614
lunes, 13 de mayo de 2019 65,45 66,65 66,40 67,62 68,35 3.274,30 4.724.523
martes, 14 de mayo de 2019 66,76 67,46 66,99 68,08 68,88 3.299,01 4.855.453
miércoles, 15 de mayo de 2019 66,35 67,69 66,89 67,82 68,61 3.285,14 4.805.345
jueves, 16 de mayo de 2019 66,80 67,70 67,09 68,15 68,96 3.295,51 4.853.208
viernes, 17 de mayo de 2019 65,99 66,39 66,38 67,38 68,27 3.290,27 4.786.736
Promedio semana 20 66,27 67,18 66,75 67,81 68,61 3.288,85 4.804.966
lunes, 20 de mayo de 2019 67,91 67,58 67,65 68,48 69,25 3.313,72 4.961.116
martes, 21 de mayo de 2019 67,32 67,20 66,90 67,61 68,45 3.342,21 4.960.297
miércoles, 22 de mayo de 2019 66,75 66,75 66,18 67,01 67,88 3.344,45 4.921.594
jueves, 23 de mayo de 2019 67,48 67,23 66,83 67,56 68,40 3.340,96 4.970.226
viernes, 24 de mayo de 2019 68,39 67,99 67,55 68,34 69,19 3.368,76 5.079.167
Promedio semana 21 67,57 67,35 67,02 67,80 68,63 3.342,02 4.978.434
lunes, 27 de mayo de 2019 Festivo USA Festivo USA Festivo USA Festivo USA Festivo USA 3.358,84

martes, 28 de mayo de 2019 69,47 69,17 68,47 69,01 69,83 3.358,84 5.149.758
miércoles, 29 de mayo de 2019 69,06 68,58 67,98 68,59 69,43 3.362,48 5.138.868
jueves, 30 de mayo de 2019 69,34 69,13 68,32 68,94 69,81 3.375,29 5.132.997
viernes, 31 de mayo de 2019 68,08 67,77 67,07 67,74 68,69 3.357,82 5.068.751
Promedio semana 22 68,99 68,66 67,96 68,57 69,44 3.362,65 5.114.255

* El Precio Nacional Equivalente semanal es el producto del promedio semanal del contrato de futuros mas cercano por el promedio semanal de la TRM por 22,046
** El futuro es el promedio de los contratos de mayo para el 6, 7 y 8 de mayo y de julio para el 9y 10 de mayo (Promedio =71,012)

mediados de mayo, de 76 centavos por libra, esta relacionado con la disminucidon de las importaciones de algodén americano

hacia China en este contexto.

*



En el mediano plazo se estima que en promedio el indice A disminuya entre 5y 6 centavos de ddlar libra como consecuencia del
efecto combinado del aumento de la produccion en 7% y el aumento del consumo en 1%. Con estas cifras, el nivel de las existencias
comienza a aumentar, ejerciendo presion para la baja de los precios.

El mercado del algodon y las disputas comerciales entre Estados Unidos y China
Junio de 2018 a mayo de 2019
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Fuente: Vista tomada del reporte de ICAC del 3 de junio de 2019.
Los hechos relacionados por el ICAC en la grafica anterior fueron:
e 15de junio de 2018: China anuncia tarifas de importacién incluyendo al algoddn.

e 6dejuliode 2018: Estados Unidos y China ponen en practica tarifas anunciadas.
e 8 de agosto de 2018: Estados Unidos y China revisan en una segunda etapa las listas de tarifas.



e 23 de agosto de 2018: se anuncia segunda etapa tarifaria.

e 24 de septiembre de 2018: en aplicacion segunda etapa tarifaria.

e Mayo de 2019: después de semanas de negociacidén sobre un posible acuerdo comercial, el progreso se revierte y la lista
arancelaria se amplia a bienes no incluidos.

e 1 dejunio: entra en funcionamiento la nueva fase de tarifas.

Desempeiio diario de los precios: el viernes 31 de mayo el futuro mas cercano del ICE, contrato de julio, cerré en 68,08. Con un valor del délar
de $3.357,82 el 31 de mayo, el Precio Nacional Equivalente cerré en $5.068.751.

Futuro mas cercano del ICE NY, Tasa Representativa del Mercado $ / USD y Precio Nacional Equivalente $ ton

Futuro cercano ICE NY Cvs USD/Ib TRM $/USD Precio Nacional Equivalente $ ton
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Nota: La ultima observacion es de mayo 31 de 20189.
Fuente: ICE y Superintendencia Financiera de Colombia.
Cdlculos: Conalgoddn

Operaciones para el FEPA. Los registros para la operacién del FEPA se basan en promedios semanales. Como efecto del aumento de la TRM a
$3.362,7 y del aumento de la cotizacién mas cercana, que promedié 68,988 centavos de délar por libra (vs 67,57 de la semana anterior), el
promedio semanal del Precio Nacional Equivalente aumenta a $5.114.255 (vs $4.978.434 de la semana anterior) ubicandose por debajo del piso
de la franja de precios del FEPA ($5.117.000), dando lugar a una compensacion de $2.745 por tonelada. El Acuerdo N2 1 de abril del 2019 del
FEPA establece en estos casos un monto maximo de compensacién de $200.000 por tonelada para las operaciones que se realicen en esta
semana.



Operacion del FEPA semanas 1-22 de 2019
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Sistema de Informacién Cadena Algodén SICA

Resumen semanal de la TRM, los precios inter les, el Precio | Eq y la del FEPA
Precio Internacional Contrato de
Tasa Representativa del Mercado|Futuros Cercano del ICE promedio
TRM promedio | | Precio Nacional Equivalente Operacion del FEPA *
Semana Centavos de

(dd/mm/aa) No $ Délar Var % délar libra Var % $ tonelada Var % Compensacién Cesién
06/01/2019 1 3.247,7 -1,11% 71,598 -1,37% 5.126.259 -2,50% - -
13/01/2019 2 3.159,5 -2,79% 72,578 1,35% 5.055.320 -1,40% 61.680 -
20/01/2019 3 3.139,5 -0,64% 73,376 1,09% 5.078.610 0,46% 38.390 -
27/01/2019 4 3.136,9 -0,08% 73,480 0,14% 5.081.548 0,06% 35.452 -
03/02/2019 5 3.151,0 0,45% 74,080 0,81% 5.146.151 1,26% - -
10/02/2019 6 3.101,0 -1,61% 73,036 -1,43% 4.993.100 -3,07% 123.900 -
17/02/2019 7 3.134,1 1,06% 70,108 -4,18% 4.844.062 -3,08% 272.938 -
24/02/2019 8 3.126,6 -0,24% 71,180 1,51% 4.906.293 1,27% 210.707 -
03/03/2019 9 3.091,3 -1,14% 71,688 0,71% 4.885.547 -0,42% 231.453 -
10/03/2019 10 3.102,1 0,35% 72,593 1,25% 4.964.553 1,59% 152.447 -
17/03/2019 11 3.154,8 1,67% 74,714 2,84% 5.196.380 4,46% = N
24/03/2019 12 3.099,2 -1,79% 76,036 1,74% 5.195.076 -0,03% - -
31/03/2019 13 3.162,3 2,00% 77,210 1,52% 5.382.739 3,49% - 1.326
07/04/2019 14 3.145,2 -0,54% 77,450 0,31% 5.370.383 -0,23% - -
14/04/2019 15 3.111,2 -1,09% 77,944 0,63% 5.346.206 -0,45% - -
21/04/2019 16 3.135,6 0,78% 77,463 -0,62% 5.354.830 0,16% - -
28/04/2019 17 3.187,9 1,64% 76,650 -1,06% 5.387.037 0,60% - 2.401
05/05/2019 18 3.242,9 1,70% 75,490 -1,54% 5.397.025 0,19% - 4.898
12/05/2019 19 3.2734 0,93% 71,012 -6,31% 5.124.614 -5,32% - -
19/05/2019 20 3.288,8 0,47% 66,270 -7,16% 4.804.966 -6,65% 312.034 -
26/05/2019 21 3.342,0 1,59% 67,570 1,92% 4.978.434 3,48% 138.566 -
02/06/2019 22 3.362,7 0,61% 68,988 2,05% 5.114.255 2,66% 2.745 -

*Acuerdo N2 1 de 2019: Precio Piso $5,117,000; precio de Referencia $5,247,217 y Precio Techo $5,377,434. Valor maximo de la compensacién: $200,000 tonelada.

** El futuro es el promedio de los contratos de mayo para el 6, 7 y 8 de mayo y de julio para el 9y 10 de mayo (Promedio =71,012)




