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Perspectivas del mercado mundial

El pasado 11 de junio, la Secretaria de Agricultura de los
Estados Unidos publicé el segundo estimado de siembras,
produccidn y consumo para el afio algodonero 2020/2021".
Pronostica que las siembras y la producciéon de la
temporada  2020/2021  disminuirdan 4% y 3%
respectivamente y que la productividad aumentara 1%.

El consumo de la temporada 2019/2020 cayo drasticamente
el 15%. Pero, para la temporada entrante, se presentara
incremento de 11%.

El nivel del inventario con relacidon al consumo aumentara
este afio a 98 %; para la temporada entrante se espera que
baje a 91%. Estos niveles de inventarios son los mas altos
desde la temporada 2012/13.

USDA proyecta que los precios internos spot para el
mercado americano disminuiran de 59 a 57 centavos. Esto
significa unos 62 centavos en el indice A, equivalentes a

' El afio algodonero va del 1 de agosto al 31 de julio.



unos 52 en la ICE de NY>. El CCIA en su reporte del 1 de
mayo también pronostica una caida de la mas drastica, a 57
centavos en el index A, cinco centavos por debajo del
prondstico de la USDA y una caida sustancial de la
demanda’.

El Unico factor que explica lo que esta ocurriendo
actualmente en los mercados es la crisis originada por el
Covid 19. La recuperacion de la demanda se ve un poco
lejana ya que por la situacién de la crisis y el desempleo los
consumidores estan tasando sus ahorros en alimentos y
aplazando sus compras de ropa y productos textiles para el
hogar. Es de esperar, ademas, la activacion de politicas de
apoyo a los productores en los principales paises
productores lo cual, muy seguramente, demorara todavia
mas la recuperacion de

Primer estimativo de la Secretaria de Agricultura para la
temporada algodonera 2020/2021

? Los mercados SPOT son los mercados fisicos en Estados Unidos y sus precios rigen para los productores
americanos. El indice A es una cotizacién C+F de en los principales mercados fisicos de algodén en el mundo.
Los precios en la Bolsa ICE de NY son una cotizaciéon FOB para el mercado de contratos de futuros.

* Comité Consultivo Internacional del Algodén, Boletin “Algodén este mes”, 1 de mayo.



Balance mundial algodonero
(Miles de toneladas)

Inventario Inventario Inventario/ INDEX A
Afio * Milesha =~ % Inicial Produccion %  kilos ha % Importaciones  Exportaciones  Consumo =~ % final consumo  Cvs US libra
2010/11  33.826 10.054 25.539 755 7.903 7.593 25172 10.731 43% 164
2011/12 36056 7%  10.731 27704 8% 768 2% 9.890 10.014 2623 -10%  15.688 69% 100
2012/13 34316 5%  15.688 26977 -3% 786 2% 10.370 10.092 23493 4% 19451 83% 88
2013/14 32855 -4%  19.451 26205 -3% 798 1% 8.971 8.926 2949 2% 7% 91% 91
2014/15 33865 3% 21752 25957  -1% 766 -4% 7.852 7.821 24494 2% 23.240 95% 71
2015/16 30752 9% 23242 20937 -19% 681 -11% 7711 7.560 24707 1% 19.630 79% 70
2016/17 29761 -3%  19.630 23226 11% 780 15% 8.205 8.251 25335 3% 17475 69% 83
2017/18 33755 13% 17475 26989 16% 800 2% 8.959 9.055 26751 6%  17.618 66% 88
2018/19 3335 -1%  17.618 25834 -4% 774 -3% 9.248 8.954 26224 2% 17.521 67% 84
2019/20 35000 5%  17.521 26774 4% 765 -1% 8.639 8.668 2372 -15%  21.894 98% 71
2020/21 33447 4% 21894 25852 -3% 773 1% 9.323 9340 20939 11%  22.789 91% 62

* Agosto L a julio 31
Actualizacion: junio 11 de 2020
Fuente: https://apps.fas.usda.gov/psdonline/app/index.html#/app/downloads

Algoddn en el mundo: Produccidn, consumo, inventarios y
precios sequn USDA
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